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Tém tit:

Muc tiéu ciia nghién ciru nay la phén tich anh hwéng ciia cdc nhan té quan tri céng ty va déic diém
doanh nghiép dén sai pham trong bdo cdo tai chinh ciia céng ty niém yét trén Thi trieong Chirng
khodn Viét Nam. Dwa vao cdch tiép cdn chirng thire va phicong phdp nghién ciru dinh lwong, két
qua cho thdy c6 bang chirng vé méi lién hé ciia mét s6 thudc tinh thudc vé quan tri cong ty va sai
pham trong bdo cdo tai chinh. Cu thé, cdc nhan té su kiém nhiém gitta chu tich Hoi do”‘ng quan tri
va gidm déc, nhdn t6 s6 cong ty con cé anh hwéng dén sai pham trong bdo cdo tai chinh. Két qua
nay goi ¥ mét s6 van de: i) Tang cwong quan tri cong ty niém yét, trong dé cé giam thiéu sw kiém
nhiém chii tich hdi dong quan tri va giam doc, ii) Tang cuong kiém sodt cdc giao dich ciia cong ty
me Vvoi cdc cong ty con.

Tiwr khéa: bao cao tai chinh; Sai pham trong bao cao tai chinh; quan tri cong ty; hoi déng quan tri.

Factors affecting the financial reporting misstatements of listed firms in Vietnam
Abstract:

The objective of this study is to analyze the influence of corporate governance and business char-
acteristics on the financial reporting misstatements of listed firms. Based on the positive approach
and quantitative research methods, we found evidence of the relationship between some attributes
of the corporate governance and financial reporting misstatements. These factors are the CEO
duality and subsidiaries. This result helps to provide some suggestions: (i) Strengthening corpo-
rate governance by minimizing the CEO duality, (ii) Enhancing control transactions between the
parent company and its subsidiaries.

Keywords: Financial statements; financial statement fraud; corporate governance; board of direc-
tors.

1. Giéi thi¢u

O cac quéc gia trén thé gidi ciing nhu tai Viét
Nam, sai pham trong bao cao tai chinh la hién tuong
phd bién vé quy mé va mic do. Pao luat Sarbanes-
Oxley Act ban hanh vao nam 2002 ¢ My la mot
minh chimg cho viéc ting cudng kiém soat cac sai
pham trong bdo cdo tai chinh ¢ goéc do doanh

nghiép. Viéc phat hién sai pham trong bdo cdo tai
chinh tir lau ludn 1a van dé€ dugc céc kiém toan vién
doc 1ap va nhidu nha nghién ctru trong va ngoai
nudc coi trong. Mét khac, nhan dién cac yéu td co
anh huong dén sai pham trong bao céo tai chinh
cling 1a chu dé thu hat sy quan tdm cta giGi hoc
thudt va cac nha ban hanh chinh sach.
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O Viét Nam, van con it nghién ctru giai thich
nguyén nhan cta hién tugng sai pham trong bao cao
tai chinh ciia cac cong ty niém yét. Hién tuong sai
pham trong bdo cdo tai chinh phd bién trong thoi
gian qua 1a do ddu? Cac nghién ciru trén thé gisi da
tim thay bang chimg vé mot s6 thudc tinh ciia quan
tri cong ty va cac nhan td thudc vé dic diém doanh
nghiép c6 anh huong dén sai pham trong bao céo tai
chinh. Chang han nhu nghién ctru cta Persons
(1995), Dechow & cong su (2011), Ahmad & cdng
su (2010), Ani (2014),... Mdi lién hé nay lidu co ton
tai trong bdi canh ctia Viét Nam? Nghién ctru nay
nhdm giai thich nguyén nhan cia sai pham trong
bao cdo tai chinh ciia cac cong ty niém yét trén thi
truong ching khoan Viét Nam, qua d6 dwa ra mot sb
goi ¥ nham ngan ngira va han ché sai pham trong
bao cao tai chinh trong thoi gian toi.

Nghién ctru nay dugc to chirc thanh nim phan
chinh. Tiép theo phan gi6i thiéu 1a phan trinh bay co
s& 1y thuyét giai thich hién twong sai pham trong
bao cdo tai chinh. Phan thr ba trinh bay gia thuyét
va phuong phap nghién ctru. Phan tich va trinh bay
két qua duoc trinh bay & phan tht tuw. Phan cudi
cung lién quan dén két luan va goi ¥ chinh sach.

2. Tong quan nghién ctru

Céc nghién ciru dua vao 1y thuyét dai dién trong
linh vyc sai pham trong bao cao tai chinh tap trung
vao co ché giam sat nha quan 1y ctia cong ty nhim
bao vé loi ich cua cac cb dong (Persons, 1995;
Dechow & cong su, 2011; Alade va Eragbhe,
2014,...). Cu thé hon, cac nghién ctru xem xét dic
diém ctia co ché gidm sat nay thong qua quan tri
cong ty (corporate governance) voi cac thude tinh
cot 161 1a hoi ddng quan tri, ban giam dbc, ban kiém
toan ndi bd (audit committee) va chat lwong cua
kiém toan doc 1ap. Nhiéu nha nghién ctru dénh gia
nhing thudc tinh quén tri cong ty nay va két nbi nd
voi hanh vi gian 1an bdo cdo tai chinh (vi du nghién
ctru cua Chen & cong sy, 2006). Nguoc lai, mot )
nha nghién ctru cho ring nhiing cong ty quan tim
nhiéu dén cic bén co lién quan (stakeholder) c6 kha
nang sai pham cao hon do nhiing cong ty nay phai
dap ung qua nhidu ky vong cua cac bén lién quan
trong yéu hodc c6 co hoi dé thuc hién hanh vi sai
pham.

Mot sé nghién ctru gan day ¢ Viét Nam da phan
anh sy quan tAm cta cac nha nghién ciru vé sai
pham trong bao céo tai chinh. Ng6 Thi Thu Hang &
cong su (2013) phan tich s anh hudng cua cac yéu

t6 trong hé thong thong tin ké toan dén muc do ton
tai sai pham va sai sot trong toan by quy trinh lam
viéc cua ké toan. Tran Thi Giang Tan & cOng su
(2014) da danh gid sy hlru hi¢u cua tam giac sai
pham theo huéng dan ciia chuin muyc kiém toan
Viét Nam sb 240 trong viéc phat hién sai pham va
du béo sai pham & cac cong ty niém yét tai Viét
Nam. Nguyén Cong Phuong (2014) di lam 1o
nhitng anh huong kinh té cuia sai pham trong bao
c4o tai chinh dén gia thi truong c6 phiéu.

Nhin chung, cac nghién ctru & nudc ngoai da dua
ra dugc mot s6 bang chimg vé cac nhan td c6 anh
huong dén sai pham trong bao céo tai chinh. Trong
khi d6, c6 it nghién ctru vé sai pham trong bao céo
tai chinh ¢ Viét Nam va cac nghién ctru chua thién
vé lap luan, chua tim kiém béng chtng thyc nghiém
vé cac nhan t6 anh huong dén sai pham trong bao
cao tai chinh.

3. Gia thiét va phwong phap nghién ctru

3.1. Cic gid thuyét nghién ciru

Theo ly thuyét dai dién, tach biét vai tro cua chu
tich hoi dong quén trj va tong giam doc lam ting sy
doc lap cua hoi déng quan tri, dan dén chuc nang
gidm st ctia hoi dong quan tri hiru hiéu hon. Nguoc
lai, Iy thuyét quan tri dwa trén nguyén tic thong nhat
ménh 1énh va cho rang quyén lyc tap trung vao mot
ngudi 14 didu can thiét dé quan 1y hidu qua. Nghién
ctru cia D’Onza & Lamboglia (2011, 3) chi ra rang,
trong khi cac nghién cuou cua Farber (2005),
Crutchley & cdng su (2007), Lin & Hwang (2010)
cho ring kha ning xay ra sai pham trong béo céo tai
chinh khi chu tich hoi déng quan tri ki€ém nhiém
tong giam ddc thi nghién ctru cua Beasley (1996) lai
khong ting ho quan diém nay. Vi nhiing quan diém
trai chidu nhu vy, vin dé nay can thiét phai duoc
kiém chimng trong diéu kién nén kinh té Viét Nam.

HI1: Nhitng cong ty niém yét c6 chii tich héi dong
quan tri kiém nhiém gidam doc thi kha ndng sai pham
trong bdo cao tai chinh cang cao.

Theo Iy thuyét dai dién, thanh vién hoi dong quan
tri khong diéu hanh déng vai trd quan trong trong
viéc giam bdt mau thuan dai dién gitta chu s¢ hiru
va nha quan tri, dong thoi 1a ngudi c6 thé duara y
kién doc 1ap va khach quan nham giup xay dung va
cai tién hiéu qua hé théng kiém soat ndi bo, hé théng
quan 1y rai ro, chinh sich ké toan... nham giam
thiéu sai pham trong béo cdo tai chinh. Tuy nhién,
cac nghién ciru trude day dua ra nhiéu ¥ kién trai
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chidu vé mdi quan hé nay. Cu thé, Zhao & Chen
(2008) cho thiy sai pham trong bao cdo tai chinh co
quan hé nguoc chiéu vé6i su doc 1ap cua hoi déng
quan tri. Trong khi d6, Uzun (2004), Jaggi & Tsui
(2007), Lin & Hwang (2010) lai cho rang sé luong
thanh vién hoi dong quan tri khong tham gia diéu
hanh cang nhiéu khong khién hoi ddng quan tri hoat
dong hiéu qua va 1am giam thiéu sai pham tai chinh
(trich ddn D’Onza & Lamboglia, 2011, 4). O Viét
Nam, ty 1¢ cac thanh vién hoi dong quan tri khong
diéu hanh co that sy anh huong dén sai pham trong
béo céo tai chinh hay khong 1a gia thuyét can kiém
chung.

H2: Nhitng céng ty niém yét cé ty Ié cdc thanh
vién hdi dong quadn tri khéng tham gia diéu hanh
cang cao thi kha nang sai pham trong bdo cdo tai
chinh cang thap.

Kiém toan vién déng vai trd quan trong trong
viéc dam bao bao céo tai chinh dugc trinh bay trung
thuc, hop 1y tinh hinh tai chinh cuia cong ty. Beasley
& cong su (2010), Joseph & Albert (2004), Saleh &
cong su (2004) cho rang lya chon cong ty kiém toan
c¢6 anh hudng dén chét luong ctia bio céo tai chinh
duoc kiém toan (trich dan trong Ahmad & cong su,
2010). Nguoc lai, Jeong & Rho (2004) cho thay
viéc han ché sai pham trong bao céo tai chinh khong
lién quan dén trach nhiém cua kiém toan doc lap;
trong khi Bauwhede Vander & cong su (2003) lai
cho thiy méi quan hé giita hai nhan t6 nay 1a khong
dang ké. Xuat phat tir nhimg két luan trai chiéu nhu
vay, nghién ciru nay mudn kiém chimg lai mbi quan
hé gitra hai nhan t6 ndy cua cac cong ty niém yét &
Viét Nam.

H3: bdo cdo tdai chinh ciia cdc cong ty niém yét
dege kiém todn boi Big4 thi sai pham it hon bdo cdo
tai chinh do cdc cong ty kiém todn khdc thiee hién.

Ly thuyét tai chinh va mét sé bang ching khoa
hoc cho ring khi don bay tai chinh cang cao thi s&
gay kho khan hon cho nguoi chu s¢ hitu trong viée
gia tang von bang cac khoan ng vay dai han va rui
ro cao hon cho céac chu ng. Chinh vi vay, cac doanh
nghiép thudng c6 xu hudéng che dau ng khi don bay
tai chinh ctia doanh nghiép cao. Beneish (1999),
Wuerges & Borba (2010) va Dechow & cong su
(2011) da tim thiy mdi quan hé cung chiéu gitta ty
1¢ don bay tai chinh va kha ning xay ra gian 14n bao
céo tai chinh (dan trong Amara & cong su, 2013,
461). Phu hop voi bang chimng nay, Alade & Eragb-
he (2014, 208) két luan rang ty 18 no trén von chi s¢

hitu can duge xem xét can than khi tim kiém déu
hiéu gian 1an. Liéu nhitng két luan nay c6 con phu
hop véi cac cong ty niém yét & Viét Nam?

H4: Cdc cong ty niém yét ¢é don bdy tai chinh
cang lon thi sai pham trong bdo cado tai chinh cia
cong ty cang cao.

Mic dui c6 ¥ kién cho rang, ting truong doanh thu
khong c6 nghia la sai pham. Nhung, nhiing cong ty
c6 tang truéng doanh thu dugc xem la c6 kha ning
sai pham hon cac cong ty khac. Beasley & cong su
(2010), Schilit (2002) da khing dinh diéu nay, khi
ma cd hon mot nira cac cong ty sai pham co6 lién
quan dén viéc phong dai doanh thu bang cach ghi
nhan doanh thu khong c6 that hodc ghi tang thu
nhap véi cac loi ich truéc mét. Nhitng bang chimg
nay liéu c6 dung cac cong ty niém yét & Viét Nam
1a gia thuyét can dugc kiém ching ?

HS5: Cdc cong ty niém yét ¢6 tang truong doanh
thu cang cao thi kha nang sai pham trong bdo cdo
tai chinh cang lon.

M&i quan hé giira cong ty me va cac cong ty con
thuong tiém an nhidu van dé dang luu tam, nhu
khong hop nhat bao céo tai chinh cong ty me - cong
ty con, thuc hién cic vu chuyén gia “phi phap”, giao
dich gitra cac bén co lién quan khong minh bach, 1o
rang... Cho nén, nghién ciru ndy mudn phéan tich
dinh luong su anh huong cua yéu t6 sb luong cong
ty con ma cac cong ty niém yét dang nim giir quyén
kiém soat dén sai pham trong bo céo tai chinh &
Viét Nam.

HG6: Céng ty niém yét c6 cong ty con thi khd ning
sai pham trong bdo cado tai chinh cua cong ty cang
[om.

Theo 1y thuyét chi phi chinh tri, phi tén chinh tri
¢6 lién quan dén quy mo ciia cong ty. Ngoai ra, quy
mo cong ty ciing c6 lién quan dén mirc d6 kiém soat
ndi bd. Zimmerman (1983) cho rang, yéu té phi ton
chinh tri 1a dong luc dé ban lanh dao cong ty phu
phép giam logi nhuan thong qua cac thu thuat ké
toan. Tang quy mo cong ty s& lam ting muc do kiém
soat ndi b trong cong ty, tuc s€ lam giam sai pham
trong bao cao tai chinh (dugc néu trong Ahmad &
cong su, 2010, 7-8). Dechow & cong su (2011, 7)
cho rang, cac nghién ctru cua Ettredge & cong su
(2006), Bayley & Taylor (2007) tim thiy két qua vé
moi quan hé nguogc chiéu gitta quy mé cong ty va
kha ning sai pham trong bao céo tai chinh. O Viét
Nam, yéu t& quy mé cong ty c6 anh huong nhu thé
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nao dén sai pham trong bao céo tai chinh?

H7: Quy mo cong ty cang lon thi kha nang sai
pham trong bado cao tai chinh cua cong ty cang nho.

3.2. Phwong phdp nghién ciru

Nghién ciru st dung cach tiép can thyc ching va
phuong phép dinh luong dé giai thich nguyén nhan
cua hién tugng sai pham trong bao céo tai chinh cta
cac cong ty niém yét. Phuong phap nghién ctru dinh
luong duoc su dung voi quy trinh nghién cuu tu
thiét 1ap gia thuyét; xdy dung mo hinh hdi quy Bina-
ry Logistic; thu thap, phan tich va trinh bay két qua.
K¥ thuat phan tich dua bién vao mé hinh khi phan
tich 1a phuong phép Forward - conditional; day la
phuong phap dua vao dan theo diéu kién dé kiém tra
viéc loai bién can cr vao xac suét cua sd théng ké
Likelihood - ratio dya trén nhiing uwéc lugng thong
s6 c6 diéu kién.

3.2.1. M6 hinh nghién ciru

Nghién ctru sir dung mé hinh Binary Logistic dé
phan tich sy anh huong cta cic nhan to dén sai
pham trong bao cdo tai chinh cua cac cong ty niém
yét. M6 hinh toan nhu sau:

o(BoB1X1+BoXo+B3X3+BsXa+BsXsBeXs+BrX7)

E(Y/X)=
1+e(BotBiX1+B2Xo+B3X5+B4X4+BsXs+BsXs+B7X7)
Hay:

P (Y=1)
loge [P (Y=0)

] =B, +B,X,+B,X,+B,X,+B,X,+

B X+BX B, X,

Trong do:

Y: Bién phu thudc (bién sai pham trong béo céo
tai chinh);

E(Y/X): Xéc sut xay ra sai pham trong bao céo tai

chinh;

B,: Tham s6 tu do;

B;: Cac tham s6 chua biét cia mé hinh (i =0, 1,
2...7);

X.: Bién doc 1ap (Bién c4c nhan t6 anh hudng, i =
0, 1,2...7). Cu thé: X, la bién Sy kiém nhiém, X, 1a
bién Su doc 1ap hoi dong quén tri, X, 1a bién Kiém
toan doc 1ap, X, 1a bién DPon bdy tai chinh, X, 1a
bién Tiang truong doanh thu, X la bién Sb cong ty
con, X7 13 bién Quy mé cong ty.

3.2.2. Po lwong cdc bién trong mé hinh nghién
cuu

a. Po luong bién phu thudc

Theo Mai Puc Nghia & cong su (2010), cac
nghién ctru trén thé gidi cho thdy ton tai nhiéu
phuong phép dy bdo sai pham trong bdo cao tai
chinh, nhu phuong phap mé phdng (Loebbecke &
cong su, 1989; Kinney, 1987), phuong phap nghién
cuu tinh huéng (Wright & cong su, 1989; Kinney,
1979;...), phuong phap ddi chiéu giira bao céo tai
chinh c6 sai 1€ch véi cac bao cao tai chinh khong cé
sai léch (Persons,1995; Beneish, 1999; Kaminski &
cong su, 2004). Sai pham trong bao céo tai chinh
trong nghién ctru nay duge do ludng bang dai lwong
(twong dbi) 1a phan chénh 1éch giita loi nhuan trudce
va sau kiém toan.

Bién phy thudc trong mé hinh nghién ctru duge
mi hoa 1a Y va dugc dinh dang 14 bién nhi phan
binary 6 hai gia tri 0 va 1. Bién Y nhén gid trj 13 1
khi chénh léch lgi nhuan trude kiém toan va sau
kiém toan 16n hon hodc béng 5%, va 'Y nhén gia tri
la 0 khi khéng xay ra chénh 1é€ch hodc chénh Iéch lgi
nhuan trudc kiém toan va sau kiém todn khong
trong yéu (nhé hon 5%). Chuan 5% dugc st dung
dwa vao phuong phap dinh lugng dé xac dinh sai st
trong yéu trong bio cdo tai chinh. Gia trj chénh léch
lgi nhudn dugc tinh theo cong thirc sau:

Loi nhuan trude
kiém toan -
Chénh léch loi nhuan =

Loi nhuan sau

kiém toan

Loi nhuén sau kiém toan

Loi nhuén sau kiém toan duoc xem 1a loi nhuén
khong co sai sot trong yéu. Do sai pham trong béo
cao tai chinh thuong la cong ty bao cao 19i nhuan
cao hon thuc té nén nghién ctu nay chi xem xét
truong hop loi nhuén sau kiém toan thép hon loi
nhuén trude kiém toan (chénh léch duong).

b. Do luong cdc bién doc lgp (Bang 1)

3.3.3. Thu thdp dir liéu

Tong thé ctia nghién cru nay 1a cac cong ty co sai
pham trong bao cdo tai chinh trong nam 2014, dugc
thu thap tir co so dir liéu StoxPlus va tir website
www.cafef.vn. Mo hinh nghién ctru nay gom 8 bién
quan sat (7 bién doc lap va 1 bién phu thudc) nén
kich thudc mau can thiét tdi thiéu phai 1a 40 (n =8
x 5). Bé két qua co tinh dai dién cao, nghién ciru nay
chon mau c6 kich thude 1a 100 quan sat, chia thanh
cap doi phu hgp voi quy mo va linh vuc hoat dong:
50 cong ty c6 sai pham va 50 cong ty khong co sai
pham trong bdo céo tai chinh. Cac cong ty trong
mau khong thudc linh vuc ngan hang, tai chinh, bao

86 230 thing 8/2016

65 Kinh ¢é<Phat trién




Bang 1: Po ludng céac bién doc 1ap

Nhém A < Chiéu #nh
cac Tén cac Ma Do lwon Ngudn hudng ky
A s nhén t6 héa g g g

nhan to vong

X, = 1: Néu Tépg giam déc kiém
i n n Chu tich H¢i dong quan tri. X; = | Béo céo
X 2 o A 1A \ N +
Su kiém nhi¢m X 0: Néu Tong giam doc khong | thuong nién
ki€ém Chu tich Hoi dong quan tri.
Sy doc Wp cha hoi S0 thanh vién hoi dong quan tri | g, o)
N s X, | khong tham gia diéu hanh/ Tong . . -
dong quan tri SO A . thuong nién
. s0 thanh vién hoi dong quan tri.

Quan

tri cong
ty X; = 1: Néu cong ty kiém toan |, L s

A . . ;| bdo cdo tai
.2 . tA . 1n thuoc nhom Bigd. X5 = 0: Néu , ~
Kiém toan doc lap X3 | . .2 , R ~_ | chinh da -
cong ty kiém toan khoéng thudc |, .z .
. . kiém toan
nhom Big4.
. bdo céo tai
Don bay tai chinh X4 | No phai trd/ Von chu so hitu chinh da +
kiém todn
Tang truéng doanh (Doanh thu nidm; - Doanh thu baf) cao ta~1
5 thu Xs namy.;)/ Doanh thu nam, chinh da -
Dac -1 - kiém toan

diém

doanh SO lugng cong ty ma cong ty , ,
hié T AN 7 7 . »o | Bao cao

nghiep | S6 cong ty con X¢ | nghién clru (mau) nam giit quyéen . . +

= . thudng nién
kiém soat
bdo cdo tai
Quy mo cong ty X7 | Logarit ctia tong gia tri tai san chinh da -
kiém toan

hiém va chimg khoan. Ngoai ra, miu ciing khong
bao gdm nhiing cbng ty c6 sai pham trong bio céo
tai chinh do khong dap tng diéu kién hoat dong lién
tuc, do chia nho cd phiéu, do tra ¢b tic bfmg )
phiéu, do thay ddi vé don vi tién té dung béo cdo tai
chinh.

Mau duoc chon tir nganh Bat dong san va xdy
dung 1a nhiéu nhét, chiém 40%. Cac nganh hang
tiéu dung, nong nghiép, cong nghi¢p, nang luong,
nguyén vat liéu, y t& va dich vu dugc chon véi s6
luong twong d6i dong déu, dao dong tir 6 - 12% tong
thé mau nghién ctru. Mau duoc chon nghién ciru tir
nganh cong nghé 1a it nhit, chi khoang 2%.

4. Phan tich két qua nghién ciru

4.1. Théng ké mé ta cdc bién djc lap giiva hai
nhém méiu cé sai pham va khéng co sai pham
trong bdo cdo tai chinh

Nghién ctru tién hanh kiém dinh Independent
Sample T-test dé thong ké mo ta va so sanh cac bién
ddc 1ap cua hai nhom mau. Két qua kiém dinh dugc
trinh bay ¢ Bang 2.

Két qua cho thay gia tri trung binh cta cc bién
su kiém nhiém va bién s6 cong ty con ctia nhom
cong ty co sai pham (lan luot 13 0,46 va 4,18) 16n
hon gia tri trung binh ctia cac bién sy kiém nhiém va
bién s6 cong ty con cia nhdém cong ty khong co sai
pham (lan luot 12 0,26 va 2,00). Pidu nay am chi
rang su kiém nhiém hai chtrc danh chu tich hoi dong
quan tri va tong giam ddc & nhom cac cong ty co sai
pham cao hon va sé lugng cong ty con clia cac cong
ty thudc nhom cong ty c6 sai pham ciing nhiéu hon
so voi nhom cong ty khong cé sai pham. Nhan dinh
nay duong nhu phi hop véi cac gia thuyét cua tac
gia 1a cac cong ty co su kiém nhiém va s6 cong ty
con nhiéu thi kha ning xay ra sai pham trong bao
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Bang 2: Thong ké mé ta va so sanh cc bién doc 1ap theo nhom

Congty cosai | Cong ty khong co
pham trong béo céo|sai pham trong bdo| 1 4ok | Kiém dinh T- test
) tai chinh cdo tai chinh h .
Bién doc lap (mAu n = 50) (mdun=>50) |Pruongsal
Levene's
Std. Std. .
Test Sig. (2- | Std. Error
Mean Error Mean Error ; .
tailed) | Difference
Mean Mean
Su kiém nhiém 0,460 0,071 0,260 0,063 0,000 0,238 0,095
Swdoclaphéidong | 600 | 0025 | 0.613 | 0.025 0,867 0,707 0,036
quan tri
Kiém toan doc lap 0,300 0,641 0,320 0,677 0,203 0,521 0,093
Don béy tai chinh 1,619 0,232 1,189 0,240 0,860 0,200 0,334
tTh?JHg truongdoanh | 191 | (878 | 0359 | 0,537 0,187 0,315 0,544
) codng ty con 4,180 0,017 | 2,000 0,444 0,350 0,054 1,110
Quy mo cong ty 12,024 | 0,075 | 12,008 | 0,073 0,710 0,874 0,104

cdo tai chinh cang 16n.

Céac bién su doc 1ap cua hoi déng quan tri, bién
kiém toan doc lap va bién quy mo cong ty khong cd
chénh 1éch déng ké vé gia tri trung binh. Cu thé, véi
bién sy doc 1ap cua hoi déng quan tri Mean

nhom sai

pham 0,600 ~ Mean, . Khong sai pham = 0,613, bién
ki€ém toan doc lap Mean . . pham = 0,30 ~ 0,32,
bién quy mo cong ty Mean = 12,024 ~

nhom sai pham
Meanrlh om Khong sai pham = 12,008. K&t qua nay cho

thdy c6 thé ba bién nay s& khong c6 anh huéng dén
kha nang xay ra sai pham trong bao cao tai chinh do
gia tri trung binh cac bién nay cta hai nhom cong ty
xap xi gan bang nhau.

Hai bién con lai 1a bién don bay tai chinh va ting
truong doanh thu. Hai bién nay mic du c¢6 sy chénh
léch vé& gi4 tri trung binh giita hai nhom cong ty, tuy
nhién gia tri chénh 1éch 1a khong dang ké. Chang
han nhu, gi4 tri don bay trung binh ctia nhom céc
cong ty co sai pham trong bao céo tai chinh 1a 1,619
tuong duong v6i gid tri no chiém khoang 62% tong
ngudn von, va gia tri don bay tai chinh trung binh
cua nhom céc cong ty khong co6 sai pham trong bao
cao tai chinh 1a 1,189 tuong duong véi gia tri ng

chiém gan 55% tong ngudn von. Hai ty 1¢ nay déu
trén 50% cho thiy cac cong ty thudc ca hai nhom
phan 16n déu hoat dong dua vao ngudn von vay.
Chinh vi thé, chua thé két luan hai bién nay c6 anh
huéng dén kha ning xay ra sai pham trong béo cdo
tai chinh hay khong.

4.2. Phan tich sw twong quan giita cdc bién

Trudc khi phan tich hdi quy, can kiém tra sy
tuong quan gilta cac bién doc lap dugc dua vao mo
hinh. Néu hé s twong quan cia cac cip 16n thi s&
dan dén hién tuong da cong tuyén khi dua cac bién
nay vao md hinh. Két qua phén tich cho thay!, ddi
véi cac bién doc 1ap, tdn tai da cong tuyét gilra bién
Kiém todn déc ldp va bién Su kiém nhiém, v6i hé sb
Pearson 14 0,978. Do d6 can xem xét khi loai bo mot
trong hai bién nay trong mé hinh t&i wu cudi cing.

Trong khi dé, giita cac bién nhan té anh huong va
kha nang sai pham trong bao cdo tai chinh khong cé
méi lién hé nao ndi trdi, cao nhit chi & muc 0,208
(voi bién Su kiém nhiém). Piéu nay c6 nghia khong
c6 mot dau hiéu vé sy anh huong cua cac nhan td dén
kha nang sai pham trong bao cao tai chinh. Do d6
can phén tich hoi quy dé tim kiém thém bang ching.

Bang 3: Cac thong sé thong ké

. -2 Log .
Chi-square likelihood Sig.
Buée 1: Bién X, dwoc dwa vao mé hinh 18,124 134,246 0,036
Buée 2: Bién X; va Xsdwoc da vao mé hinh 23,927 129,794 0,012
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Béang 4: Bang mirc do du doan dung ciia mo hinh

(Du doan) Predicted
Quan sét (Observed) Khéng}z’:’)é:asiai pham (Y) Ty 1¢ du doan
pham C6 sai pham ding
Budéc 1: Bién X, dwoc dwa vao mo hinh
Bién sai pham Khong c6 sai pham 37 13 74%
(Y) C6 sai pham 27 23 46%
Tong dy doan diing 60%
Budc 2: Bién X, va Xg dwoc dwa vao mo hinh
Bién sai pham | Khong c6 sai pham 35 15 70%
(¥) C6 sai pham 21 29 58%
Tong du doan ding 64%
Bang 5: Két qua hdi quy Binary Logistic
Bién Chiéﬁyésgnzuéng hlfélrllegutgnl?éi B S.E. Wald Sig.
quy
Bude 1: Bién X1 duoc dwa vao mé hinh
Constant - - -0,315 0,253 1,550 0,213
X, +) +) 0,386 0,429 4,252 0,039
Bude 2: Bién X1 va X6 duoc dwa vio mé hinh
Constant - - -0,589 0,293 4,040 0,044
X, +) +) 0,878 0,437 4,305 0,045
Xs (+) +) 0,097 0,056 3,034 0,042

4.3. Xay dyng va lya chon mé hinh t6i uu

Két qua phan tich hdi quy Binary Logistic véi
phuong phap dua bién vao Forward- Conditional
dugc trinh bay tai bang 3, 4 va 5.

O budc 1, bién X, - Sy ki€ém nhiém dugc dua vao
mo hinh dau tién. M6 hinh & budc 1 c¢6 do phu hop
kha tot véi gia tri Sig. = 0,036 nho va nho hon 0,05;
gia tri -2LL = 134,246 va xac suit du doan ding cta
mo hinh nay 1a 60%.

O budc 2, bién X, - Su kiém nhiém va bién X, -
S6 luong cong ty con cung dua vao mo hinh nghién
ctru. M6 hinh & bude 2 ciing ¢6 do phi hop tong thé
kha tot voi gia Sig. = 0,012 rat nho va nho hon 0,05;
gia tri -2LL = 129,794 ¢6 giam so vdi bude 1 cho
thdy mirc d phu hop ctia mé hinh lya chon dan tot

hon. Xac sudt du doan diing ciia mé hinh trong budc
nay 1a 64%, day 1a du hiéu tot cho thiy kha ning
du doan ctia mo6 hinh da cao hon.

D6i véi hoi quy Binary Logistic, dai luong Wald
Chi Square dugc st dung dé kiém dinh y nghia
thdng ké cua hé s hdi quy tong thé. Két qua & Bang
5 cho théy cac bién Sur kiém nhiém va bién S6 cong
1y con ¢6 gia tri Sig. 1an lugt 1a 0,045 va 0,042 (nho
hon muc ¥ nghia a = 0,1), hay n6i céach khac hai
bién nay déu c6 ¥ nghia théng ké. Tir day, ta c6 md
hinh hdi quy Binary Logistic t6i vu nhu sau:

P(Y=1)] _
loge [p(yz(,) = 0,589 + 0,878.X,+0,097.Xq

Trong mo6 hinh toi wu cudi cung, chi c6 bien Sw
kiém nhiém va bién So cong ty con la c6 anh hudng
deén sai pham trong bao cao tai chinh. Cac bién con
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lai khong c6 anh huong va da bi loai bo trong mod
hinh ti wu. Vi vay, mé hinh d giai quyét duoc hién
tuong da cong tuyén giita hai bién Sw kiém nhiém va
bién Kiém todn déc ldp nhu di trinh bay & Bang 2.

Két qua phan tich mé hinh cho thay bién Si kiém
nhiém (X,) va bién S6 lwong céng ty con (Xe) déu
c6 tac dong cung chiéu dén kha nang sai pham trong
b4o céo tai chinh. Két qua nay phu hop véi nhiéu
bang ching khoa hoc da trinh bay & trén. Hay noi
cach khac, cong ty niém yét co kiém nhiém dong
thoi hai chic danh Chu tich hoi déng quan tri va
tong giam ddc, co sd luong cong ty con nhiéu thi
nguy co bao cdo tai chinh c¢6 xay ra sai pham cang
16n. Céc bién khong ¢ anh huong ciing phi hop véi
két qua mot s6 nghién ctru trude day.

5. Két luan va ham y chinh sach

5.1. Két lugn

Két qua nghién ciru cho thiy sai pham trong béo
c4o tai chinh chiu anh huéng cta hai nhén t6: si
kiem nhiém hai chirc danh chu tich hoi d&ng quan
tri va Tong gidm doc va sé lwong cong ty con; trong
d6 nhan t6 su kiém nhiém thudc nhom nhén t6 quan
tri cong ty c6 anh huong dén sai pham trong béo céo
tai chinh nhiéu hon nhan t5 con lai. Két qua nay phu
hop voi thuc té hién nay khi ma yéu td then cht
trong viéc quyét dinh dau tu vao mot doanh nghiép
la long tin, va long tin thi dugc phan anh thong qua
hé théng quan tri cong ty t6t. Viéc quan tri cong ty
t6t s& gitip cac cong ty tao dung uy tin, thu hit duoc
d6i ngii lao dong t6t va gan bo ho véi cong ty (IFC:
2010, 7). Tir d6 can phai xem xét cac giai phap vé
quan tri cong ty hitu hiéu nham 1am giam sai pham
trong bao céo tai chinh.

Vé anh huong cua nhan td cong ty con, thuc té
cho thdy c6 nhiéu truong hop cac cong ty niém yét

lap ra cac cong ty con nham “lam sach” béo cdo tai
chinh ctuia cong ty me thong qua cac giao dich ndi
b, khong hop nhat bao céo tai chinh cong ty me va
cac cong ty con, hodc thuc hién cac thu doan chuyén
gia phi phap... Do d6, cin phai than trong khi str
dung thong tin trong bao céo tai chinh cta cac cong
ty niém yét c6 sd lugng cong ty con nhiéu.

5.2. Ham y chinh sdach

Két qua nghién ctru ngu y rang, dé giam thiéu sai
pham trong béo cdo tai chinh thi can phai tach biét
vai tro ctia chu tich hoi dong quan tri va tong gidam
dbc/giam dbc va ting cuong kiém soat md hinh
cong ty me - cong ty con. Viéc ki€ém nhiém hai chuc
danh chu tich hoi déng quan tri va téng giam dbe co
nhitng vu diém nhat dinh nhung vé lau dai thi viéc
tach bach hai chtic danh nay la rat can thiét, do xa
hoi phat trién cling dan hinh thanh nén nhiing to
chire, co cau, co su phan cong, phan nhiém rach roi
dé giam bdt ap luc cho nguoi lanh dao, ho s€ khong
tham gia diéu hanh truc tiép hoat dong cua cong ty
ma dua ra nhitng dinh hudéng chién luoc va chon
ngudi dé thuc hién. Pong thoi, khi tach bach hai
chirc danh nay thi chirc nang giam sat bao cao tai
chinh ctia hoi ddng quan tri s& hiru hiéu hon.

Viéc nhan t6 cong ty con c6 anh huong dén sai
pham trong bao céo tai chinh ngu ¥ ring cac co quan
giam sat, kiém toan can phai cht y hon dén mé hinh
nay khi kiém tra, kiém todn bao céo tai chinh hop
nhét. Dic biét phai can trong xem xét cac giao dich
kinh té giira cong ty me v4i cong ty con. Mt khac,
cac co quan lap phap can hoan thién co s& va hanh
lang phap 1y theo hudng quy dinh r6 cac hinh thirc
bi coi 1a chuyén gia phi phap; cic co quan quan ly
thué can tang cudng hop tac qudc té vé quan Iy thué,
dic biét 1a hop tac vé chng chuyén gia.0J

Lo1i thira nhin/cdm on: Nghién ctu nay do Du an UK — ASEAN Research Hub, Vién Nghién ctru va Bao
tao Viét - Anh, Dai hoc Pa Ning tai trg (01/HD-UARH).
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